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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Nota 30.09.2014 31.12.2013

N° M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 210.315 257.431
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 64.814 119.267
Activos por impuestos 10 1.938 1.938
Total activos corrientes 277.067 378.636
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades planta y equipos 6 27 107
Activos por impuestos diferidos 10 49.814 29.606
Total activos no corrientes 49.841 29.713
TOTAL ACTIVOS 326.908 408.349
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 10.022 14.342
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 11.494 29.017
Otras provisiones, corrientes 9 113 228
TOTAL PASIVOS 21.629 43.587
Patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la controladora:
Capital emitido 11 471.743 471.743
Pérdidas acumuladas (166.871) (107.388)
Otras reservas 407 407
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 305.279 364.762
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 326.908 408.349

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION INTERMEDIOS POR
LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
Y DE 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

01.01.2014 01.01.2013 01.07.2014 01.07.2013
Nota 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
N° M$ M$ M$ M$
Ingresos (Pérdidas) de la operacion:
Ingresos por actividades ordinarias 13 169.213 200.666 80.130 94.636
Costo de venta - -

Margen Bruto 169.213 200.666 80.130 94.636
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos
Gasto administracién 12 (234.265) (135.309) (105.065) (60.849)
Otras guanacias (pérdidas) (592) - (183) -
Ingresos financieros 14 (4.238) 8.328 (7.037) 4.231
Costos financieros 15 (11.804) (8.069) (1.407) 2
Diferencias de cambio 1.993 - (133) -
Resultados por unidades de reajustes 2 477 0 1.232

Ganancias (pérdida), antes de impuesto (79.691) 66.093 (33.695) 39.248
Gasto por impuestos a las ganancias 10 10.247 (16.240) (901) (11.010)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -

Ganancia (pérdida) (69.444) 49.853 (34.596) 28.238

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -

Ganancia (pérdida) (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
Ganancias por Accion
Ganancias (pérdida) por accion basica en operaciones (0,1388) 0,0996 (0,0691) 0,0564
Ganancias (pérdida) por accién béasica en operaciones 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ganancia (pérdida) por accion béasica (0,1388) 0,0996 (0,0691) 0,0564

Ganancias por accion diluida
Ganancia (pérdida) diluida por accion procedente de

operaciones continuadas (0,1388) 0,0996 (0,0691) 0,0564
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de
operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ganancias (pérdida) diluida por accion (0,1388) 0,0996 (0,0691) 0,0564
Estados de otros resultados integrales
Ganancia (pérdida) (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
Resultado integral (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
Resultado integral atribuible a la controladora (69.444) 49.853 (34.596) 28.238
10Ldl resuIlauo Ineyrai (69.444) 49.853 (34.596) 28.238

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS POR LOS
PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y
2013

(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Resultados  propietarios de Total
Aportes reservas acumulados la controladora patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2014 471.743 407 (107.388) 364.762 364.762
Cambios en el patrimonio
Resultados del ejercicio - - (69.444) (69.444) (69.444)
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios, patrimonio - - 9.961 9.961 9.961
Saldo final al 30 de septiembre de 2014 471.743 407 (166.871) 305.279 305.279
Saldo inicial al 01 de enero de 2013 471.743 407 (144.765) 327.385 327.385
Cambios en el patrimonio
Resultados del ejercicio - - 49.853 49.853 49.853
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios, patrimonio - - - - -
Saldo final al 30 de septiembre de 2013 471.743 407 (94.912) 377.238 377.238

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO INTERMEDIOS POR
LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Y DE 2013
(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota  30.09.2014  30.09.2013
N° M$ M$

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 298.653 200.665
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (-) (295.593) (160.056)
Pagos a y por cuenta de los empleados (-) (5.533) (12.156)
Intereses recibidos (+) (4.630) 3.819
Intereses pagados (-) (8.212) (8.067)
Otros ingresos (egresos) por actividades de la operacion (33.722) 26.333
Flujo neto originado por actividades de la operacion (+ 6 -) (49.037) 50.538
Flujos de efectivo originado por actividades de inversion
Flujo neto originado por actividades de inversion (+ 6 -)
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (+ 6 -)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (49.037) 50.538
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+) 257.431 260.864
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ O -) 1.921 -
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ O -) 210.315 311.402

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, fue creada mediante
Escritura Publica el 04 de marzo de 2008, ante el Notario Publico de Santiago don
Andrés Rubio Flores e inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas
30.068 NC 20.675 del afio 2008 y publicada en el Diario Oficial n°® 39.110 de fecha
11 de Julio de 2008. La direccién registrada de sus oficinas es calle Rosario Norte
N°555 oficina 1501, Las Condes, Santiago, Chile.

El 27 de junio de 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
Resolucién Exenta N° 404 autoriz0 la existencia de la sociedad.

De acuerdo a resolucion exenta N° 56 del 28 de enero de 2011 la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la modificacion de estatutos de la
Sociedad Nevasa S.A. Administradora General de Fondos, la cual, en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2010 y reducida a
escritura publica con la misma fecha, establece el cambio de nhombre a Nevasa
HMC S.A. Administradora General de Fondos.

De acuerdo a resolucion exenta N° 261 del 17 de octubre de 2014 la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la modificacion de estatutos de la
Sociedad Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, la cual, en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de agosto de 2014 y reducida a
escritura publica el 26 de agosto de 2014, establece en la modificacion de los
articulos Cuarto, Sexto, Décimo, Décimo Segundo, Décimo Tercero, Décimo Sexto
y Vigésimo Segundo a fin de adecuar dichos estatutos a las disposiciones de la
Ley que regula la Administraciéon de Fondos de Terceros y Carteras Individuales
contenida en al articulo 1° de la Ley N° 20712 (Ley Unica de Fondos).

El objeto social de la administradora es realizar inversiones, administrar fondos de
inversion, fondos mutuos y fondos para la vivienda.

La sociedad esta sujeta a las normas juridicas, contenidas en la Ley N° 18.045,
bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Al 21 de noviembre de 2014, la Sociedad administra los siguientes Fondos:

"Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN”, Fondo de Inversion Publico que inicio
sus operaciones el 18 de julio de 2012.

"Fondo de Inversion Nevasa HMC CIP VI", Fondo de Inversion Publico que inicié
sus operaciones el 26 de julio de 2012.



"Fondo Mutuo BRZ Brazilian Equities”, sin movimiento ni operaciones, en etapa de
cierre en la SVS.

"Fondo de Inversion Nevasa HMC CVC", Fondo de Inversion Publico que inicio
sus operaciones el 17 de febrero de 2014.

"Fondo de Inversion Nevasa HMC CD & R", Fondo de Inversién Publico con
aprobacion de Reglamento Interno el 02 de Enero de 2014, adn sin inicio de
operaciones.

"Fondo de Inversion Nevasa HMC ARES SPECIAL SITUATIONS V", Fondo de
Inversion Publico con deposito de Reglamento Interno el 15 de Noviembre de
2014, aun sin inicio de operaciones.

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, es una sociedad que forma

parte de un grupo econdmico, y cuyas sociedades con relacion directa se
presentan a continuacion:

GRUPO NEVASA

" "
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Raferza Limitada. S -— (0,01%)
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Los presentes Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
fueron aprobados con fecha 28 de Octubre de 2014 por el Directorio de la
Sociedad.



RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios se exponen a continuacion.

a)

b)

d)

Bases de preparacion

Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los presentes Estados Financieros Intermedios correspondientes a los
periodos terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013, y al 31 de
diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 30 de
septiembre de 2014.

Estos Estados Financieros Intermedios reflejan fielmente la situacion
financiera intermedia de la Sociedad al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones intermedios, los
cambios en el patrimonio intermedios y los flujos de efectivo intermedios por
los periodos terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013, los cuales
fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad, en sesion de fecha 28 de
Octubre de 2014.

Periodo cubierto

Los Estados Financieros Intermedios fueron preparados al 30 de septiembre
de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales intermedios,
los estados de cambios en el patrimonio intermedios y flujos de efectivo
intermedios por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013.
Moneda funcional y de presentacién

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, presenta sus Estados
Financieros Intermedios en la moneda del entorno econdmico principal en la
que opera la entidad.

La Sociedad genera sus ingresos operacionales principalmente en pesos, la
moneda funcional y de presentacion de los Estados Financieros Intermedios
es el peso chileno. Toda la informacion presentada en pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

Bases de conversion

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF) se
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f)

convierten al valor equivalente en pesos al cierre de los estados financieros
intermedios y sus resultados se presentan como ingresos 0 gastos
operacionales segun corresponda, de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.2014  31.12.2013  30.09.2013
$ $ $

Unidad de fomento (UF) 24.168,02 23.309,56 23.091,03

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros Intermedios ha requerido que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la
alta administracion de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos,
pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacion de
incertidumbres juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto més importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros intermedios, ha requerido la evaluacion de ciertos rubros mas
expuestos a fluctuaciéon de valor, lo cual no implica que se haya realizado
alguna provision al cierre de los periodos terminados al 30 de septiembre de
2014 para los siguientes rubros:

o La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos, entre dichos activos, se encuentran los
instrumentos financieros.

o Utilizacion de pérdidas tributarias, la administracion ha evaluado este
aspecto no encontrando evidencia de una eventual contingencia fiscal
al cierre de cada periodo.

o Los bienes de activo fijo Equipos, se le ha asignado una vida util de 3
afos para efectos de la determinacion de la depreciacion.

e Compromisos y contingencias.
Hipotesis de negocio en marcha

La Administraciéon de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos,
estima que la Sociedad no tiene incertidumbres significativas, eventos



g)

subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro que pudieran afectar
la hipotesis de empresa en marcha a la fecha de presentacién de estos
estados financieros intermedios.

Activos y pasivos financieros

(i)

(i)

Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente, Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos
reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el
caso de una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con
cambio en resultados, los costos de transaccién que son atribuibles
directamente a su adquisicidon o emision.

Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo
amortizado o valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

o El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es
medido a valor razonable.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos para generar los flujos de efectivo
contractuales, Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos
considera:

. Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y
la operacion de dichas politicas en la practica;

. Como evallua la administracion el rendimiento de la cartera;

. Si la estrategia de la administracion se centra en recibir ingresos
por intereses contractuales;

. El grado de frecuencia esperadas de ventas de activos;

. Las razones para las ventas de activos; y



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

o Si los activos que se venden se mantienen por un periodo
prolongado en relacion a su vencimiento contractual o se venden
prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado
antes del vencimiento.

Baja

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos da de baja
en su estado de situacion financiera intermedios un activo
financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujo de efectivos contractuales por el activo
financiero durante una transaccion en que se transfieren todos los
riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacion en activos financieros transferidos que es creada o
retenida por la Sociedad es reconocida como un activo 0 un pasivo
separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o
pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado
integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de
manera que se presente en el balance su monto neto, cuando y sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar
los montos reconocidos y la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es
la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del
capital, mas o menos la amortizacion acumulada calculada bajo el
meétodo de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos
cualquier disminucién por deterioro.

Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual
puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua.



h)

La Sociedad estima el valor razonable de sus instrumentos usando
precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado activo si los precios cotizados se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base
independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se
determinard el valor razonable utilizando una técnica de
valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijaciéon de
precio de opciones. La Sociedad incorporara todos los factores que
considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y
sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

(vii) Identificacion y medicion del deterioro

La Sociedad evallua permanentemente si existe evidencia objetiva que
los activos financieros no reconocidos al valor razonable con cambio
en resultado estan deteriorados, exceptuando los créditos y
cuentas por cobrar a clientes. Estos activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un
evento que causa la pérdida haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluyen efectivo y saldo en cuentas
corrientes bancarias, mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y
con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de
vencimiento no supera los tres meses desde la fecha de adquisicion o
inversion.

Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar, se registran a su valor nominal, debido a que su
plazo de vencimiento es muy corto (menor a 90 dias). Asimismo, se

constituyen provisiones para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar por
estas operaciones, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
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)

K)

sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de la operacion. Para efectos de determinar la
provision de incobrables, la Sociedad efectia un andlisis individual de sus
clientes, en funcion de su comportamiento financiero y su capacidad de
pago, analizando ademas la informacién financiera relevante, a objeto de
constituir las provisiones que estime necesarias. La recuperacion
posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como
abono a resultados en el periodo en que ocurre.

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Se reconocen por su valor nominal. Cuando el valor nominal de la cuenta
por cobrar o pagar no difiere significativamente de su valor razonable, el
reconocimiento es a valor nominal.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta de primera categoria al cierre
de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo establecido en IAS 12,
activos y pasivos por impuestos diferidos por la estimacion futura de los
efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables y sus
valores tributarios. La medicion de los impuestos diferidos se efectia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se
deba aplicar en el afio en que los impuestos diferidos sean realizados o
liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en
las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 20.780 del 29 de Septiembre de
2014, la tasa de impuesto de primera categoria de las empresas, se ajusté
desde un 20% a un 21% para el afio comercial 2014 y en tramos hasta
llegar a un 25% al afio comercial 2017 para las empresas que opten por
sistema de Art 14 A de la Ley de la Renta o hasta llegar a 27% al afio
comercial 2018 para las empresas que opten por sistema de Art 14 B de la
Ley de la Renta.

En los estados financieros intermedios al 30 de septiembre de 2014, fue
aplicado el oficio circular N° 856 de la Superintendecia de Valores y
Seguros de Chile, el cual establecid que los efectos sobre los activos y
pasivos por impuestos diferidos originados por la aplicacion de la ley
20.780 debian ser contabilizados contra patrimonio en el ejercicio
respectivo.

Otras cuentas por pagar, corrientes



Las otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal. Cuando el
valor nominal de la cuenta por pagar no difiera significativamente de su valor
razonable, el reconocimiento es a valor nominal.

Provisiones

Se incluyen bajo este concepto pasivos, que incluyen obligaciones legales u
otras asumidas como consecuencia de eventos pasados en que es probable
que se requieran recursos para pagar dichas obligaciones y cuyo plazo o
monto es incierto pero puede estimarse confiablemente.

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen los siguientes requisitos de
forma copulativa:

o La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y

o El monto se pueda estimar en forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados
cuya existencia quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas
sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Sociedad.

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos
gue se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion, usando la
mejor estimacion de la Sociedad.

Distribucion de dividendos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio
en el periodo en el cual estos fueron aprobados por los accionistas de la
Sociedad.

Los dividendos acordados en forma posterior a la fecha del balance son
revelados como una nota de eventos subsecuentes.

Los accionistas de la Sociedad han acordado no distribuir dividendos en
la Junta Ordinaria de Accionistas. Si existiera algun pago de dividendos,
éstos seran aprobados en Junta Extraordinaria de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos
La Sociedad reconoce los ingresos por concepto de remuneraciones

cobradas a los fondos administrados en funcién del criterio del
devengado, en base a un porcentaje del patrimonio de dichos fondos



p)

qd)

indicado en el respectivo reglamento interno.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios, se
reconoceran igualmente considerando el grado de realizacion de las
prestacion del servicio a la fecha de cierre de los estados financieros,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse
con confiabilidad, que sea probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdémicos derivados de la transaccion y que los costos ya incurridos en la
prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan
ser valorizados con confiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una
reduccién de un activo o en un incremento de un pasivo, que se puede
medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no
genere beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los
requisitos necesarios para su registro como activo.

Autorizacion Estados Financieros

En sesion de directorio de fecha 28 de Octubre de 2014, las personas
abajo indicadas tomaron conocimiento y autorizaron la publicacién de los
presentes estados financieros intermedios, referidos al 30 de septiembre de
2014. La informacion contenida en los presentes estados financieros
intermedios es de responsabilidad de la Administracion de la Sociedad,
que manifiesta expresamente que se han aplicado bajo su mejor entender
los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accouting
Standard borrad (IASB).

Cargo Nombre Rut

Presidente Gonzalo Delaveau Swett 8.238.377-8
Director Juan Pablo Schiappacasse Canepa 6.379.392-2
Director Ricardo Vinicio Morales Lazo 14.626.911-7
Gerente General Eduardo Aldunce Pacheco 12.634.252-7
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r)

Aplicaciéon de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

Normas revisadas y Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32 Instrumentos financieros: presentacién-
aclaracion de requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014

NIC 27 Estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014

NIIF 10 Estados Financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014

NIIF 12 Revelaciones de participacion en otras
sociedades

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014

Normas revisadas y Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del
importe recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéon — Novacién de
derivados y continuacion de contabilidad de
cobertura

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de
beneficio definido: Contribuciones de empleados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a
seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a
cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

La aplicacion de estas normas y enmiendas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros
intermedios, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuros
transacciones o acuerdos.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros, su fecha de
aplicacién ha sido pospuesta para periodos
posteriores al 1 de enero de 2017

Se definié tentativamente como fecha
efectiva el 1 de enero de 2018

NIIF 14, Cuentas de regulacion diferidas

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes, proporciona un modelo Unico basado en

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2017
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principios de cinco pasos que se aplicara a todos
los contratos con clientes

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacion (modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas “portador” (modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los Estados
Financieros separados Individuales
(Modificaciones NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Venta o aportacion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto
(Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016 de forma
prospectiva

Mejoras anuales ciclo 2012-2014
Enmiendas a: NIIF 15, NIIF 17, NIC 19, NIC 34

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2016

La administracion estima que la adopcion de las normas y enmiendas antes
descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros de la
Sociedad.

Aplicacion anticipada de normas

De acuerdo a lo establecido en Oficio Circular N° 592 de 2010 emitido por la
SVS, establece que las sociedades administradoras y los Fondos que
administra deberan aplicar anticipadamente los criterios de clasificacion y
valorizacion establecidos en NIIF 9. La Sociedad, siguiendo las
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplico
anticipadamente las disposiciones de NIIF 9. La Administracion estima que
el resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacion
no tendran un impacto significativo en los estados financieros intermedios.

12



ADMINISTRACION DE RIESGO

Las actividades de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, por
su naturaleza se ven enfrentadas permanentemente a riesgos de diferentes
tipos. La Administradora considera la gestion y control de estos riesgos de vital
importancia para alcanzar las metas y objetivos definidos sobre calidad del servicio
otorgado en la administracion de activos de terceros como también que sustentan
la continuidad de los negocios, la rentabilidad esperada y la solvencia de la
empresa.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad, los factores de riesgos a que se
enfrenta son acotados y especificos, siendo a su juicio los mas relevantes los
siguientes:

a)

b)

Riesgo de crédito y mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a la administracion de fondos de
terceros sus riesgos de Crédito y de Mercado son acotados, y se limitan a la
administracion de su caja y a los respectivos instrumentos en que pudiera
invertirla. A la fecha no se han efectuado dichas inversiones.

Respecto al riesgo de crédito, éste se remite a las cuentas por cobrar
correspondientes a las remuneraciones y comisiones cobradas a los fondos
gque administra.

En estas condiciones el riesgo de crédito se minimiza puesto que se
encuentran bajo la administracion de riesgo que la misma Administradora
fija a sus fondos, las cuales se provisionan mensualmente y son cancelados
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha del devengo de la obligacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que se
tiene para hacer frente a los compromisos adquiridos con los distintos
agentes del mercado. La Administradora no cuenta con pasivos financieros y
las facturas se cobran mensualmente.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando la administracion de los
excedentes de caja, para lo anterior peribdicamente se efectian
proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de las principales obligaciones.

13



La razon circulante al 30 de septiembre de 2014 es de 12,81

2014
Activos corrientes Pasivos Corrientes Razdn circulante
M$ M$ M$
277.067 21.629 12,81

Riesgo de operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposicion a potenciales
pérdidas debido a la falla de procedimiento adecuados para la ejecucion
de las actividades del negocio de la Sociedad Administradora, incluidas las
actividades de apoyo correspondientes, principalmente en términos
financieros, legales, regulatorios y de reputacion.

Entre las actividades principales de la Sociedad Administradora se deben
considerar el cumplimiento del plan de inversiones de cada Fondo, el control
de ellas, el manejo de los conflictos de interés, la entrega de informacion
adecuada y oportuna a los aportantes, y el cumplimiento cabal por parte de
los Fondos administrados de los limites y los demas parametros
establecidos en las leyes, normativa vigente y en los reglamentos internos
de cada fondo.

La Administradora de acuerdo a su politica de riesgo operacional, ha
desarrollado y puesto en practica un proceso de autoevaluacion de control
de riesgo de procesos el cual ha permitido realizar una evaluacién a la
ejecucion de los controles identificados para cada proceso levantados en la
Administradora.

Para esto, la Sociedad ha realizado una identificacion de los riesgos que
conllevan estas actividades y elaborado politicas y procedimientos con el
objeto de mitigarlos.

Periddicamente el encargado de cumplimiento de gestion de riesgos y
control interno realiza controles del cumplimiento de dichos procedimientos.

Este proceso esta en una constante evolucién, derivando en la actualidad en

la autoevaluacion de controles claves, para los procesos cuyos riesgos
inherentes han sido evaluados como de alto impacto.
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La gestion directa de inversion de los Fondos esta a cargo del Gerente
General de la Administradora y su equipo. Asimismo el equipo sefalado
esta a cargo del seguimiento de las inversiones en cartera, evaluando si
estas siguen cumpliendo con las proyecciones que inicialmente se
establecieron sobre ellas.

El proceso de inversion y desinversion de cada Fondo cuenta con varias
instancias formales en su proceso de evaluacion. Finalmente y una vez que
todas estas pasan por las instancias de evaluacion respectivas, son
evaluadas por el Directorio, quien entrega la aprobacion final.

Ademas de los controles anteriores se encuentran los comités de
vigilancia, integrados por representantes de los aportantes, los cuales
ejercen labores de control en una amplia gama de materias, pudiendo
solicitar a la Administradora toda la informacion que estime pertinente para el
desarrollo de sus funciones.

Para mitigar la posibilidad de error en la confeccion y/o envio de reportes
regulatorios, que pueden derivar en sanciones del mismo y dafio a la imagen
de la Sociedad Administradora en el mercado, esta revisa periodicamente las
nuevas normativas emitidas por la entidad reguladora, las cuales se informan
al comité de riesgo y a Directorio haciendo referencia a la
competencia con la Administradora y si es el caso medidas para cumplir
con la informacion requerida.

Derivado del proceso de controles internos se emite reportes mensuales al
Directorio, los que contemplan los incumplimientos y las medidas paliativas y
el seguimiento respectivo.

También se elabora un informe Anual del Proceso de Administracion de
Riesgos el que posteriormente reporta el resultado del proceso de
evaluacion al Directorio.

A la fecha, los resultados de este proceso han sido satisfactorios,
permitiendo establecer que la Administradora, en términos de riesgo
operacional, opera bajo un ambiente de control razonable.

Controles de autoevaluacion
La Administradora ha elaborado una matriz de riesgo considerando controles
de evaluacion, los que a la fecha se han aplicado logrando un cumplimiento

satisfactorio. Los procesos con cumplimiento parcial han sido rectificados y
sometidos a seguimiento.
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Los principales procesos y areas evaluadas son Contabilidad, Operaciones
Fondos de Inversion, Tesoreria, Cobranza, Contratos de Servicios
externalizados, etc.

Circular N°1869

Desde el afio 2011 esta Sociedad dispone de una Manual de Control Interno
y Gestion de Riesgos, tal como lo indica la Circular N°1869. Este manual
establece un conjunto de politicas, procedimientos y controles que tiene
como propésito controlar y minimizar eficazmente los riesgos que enfrenta la
Administradora en las distintas fases de su quehacer, tal como es sefalado
por las instrucciones de la citada circular.

En la sesién de Directorio de la Administradora del 10 de enero de 2014
éste fue informado del funcionamiento satisfactorio del sistema, luego de lo
cual procedi6 a avalar la certificacion firmada por el gerente de la
Administradora, y que fue enviada a la SVS en el mes de enero de 2014.

Certificacion Ley N°20393
La administradora se encuentra recientemente certificada, y cuenta con un

modelo de prevencidén de delitos implementado bajo el amparo de la ley
N°20393, en julio de 2014 por ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.
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CLASE DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La composiciéon del rubro al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de
2013 es la siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente Moneda 30.09.2014 31.12.2013
M$ M$
Banco Pesos chilenos 146 2.358
Caja pesos disponible en corredora Pesos chilenos 2.575 17.316
Caja moneda extranjera disponible en corredora Pesos chilenos 29.014 383
Instrumentos de renta fija Pesos chilenos 178.580 237.374
Total 210.315 257.431

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta
los siguientes saldos en cuentas por cobrar corrientes, en pesos chilenos y a costo
amortizado:

Al 30 de septiembre de 2014

Vencidos
Hasta 2 dias  Desde 3 hasta  Desde 11 hasta ~ Mas de Total
Contrapartes Moneda Naturaleza Saldo  Provisién Total 10 dias 30 dias 30 dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas juridicas CLP Cuentas por cobrar 64.814 0 64.814 0 0 0 0 0
Al 31 de diciembre de 2013
Vencidos
Hasta 2 dias Desde 3 hasta Desde 11 hasta Mas de Total
Contrapartes Moneda Naturaleza Saldo Provision Total 10 dias 30 dias 30 dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas juridicas CLP Cuentas por cobrar  119.267 0 119.267 0 0 0 0 0

PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta
los siguientes saldos del rubro:

30.09.2014 31.12.2013

Ms$ Ms$
Valores netos:
Otros activos fijos 27 107
Valores brutos:
Otros activos fijos 339 339
Detalle de la depreciacién acumulada:
Otros activos fijos (312) (232)
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7.

Cuadro de movimientos activo fijo:

Otros
Saldo incremento Cambios
Inicial Adiciones Depreciacion (bajas) totales Total

Ms Ms Ms Ms Ms MsS
30.09.2014
Otros activos fijos 107 - (80) - (80) 27
31.12.2013
Otros activos fijos 215 - (108) - (108) 107

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la composiciéon de la
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas es el siguiente:

Saldo
Tipo Moneda 30.09.2014 31.12.2013
M$ Ms$
Proveedores Pesos chilenos 1.457 1.317
Retenciones Pesos chilenos 5.730 615
Servicios externos Pesos chilenos 2.835 12.410
Total 10.022 14.342

CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas se originan
principalmente por servicios de contabilidad, remuneraciones y administracion,
pactadas en pesos chilenos cuyos plazos de cobro y/o pago, no exceden los 60
dias no generando intereses.

A la fecha de los presentes estados de situacion financiera no existen
garantias otorgadas y recibidas asociadas a los saldos entre partes relacionadas
ni provisiones de dudoso cobro.

a) Cuentas por cobrary por pagar a partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la composicién
de la cuenta por cobrar y pagar a Empresas Relacionadas es el siguiente:

Tipo de Saldo
Contrapartes Rut Relacion transaccion Moneda 30.09.2014 31.12.2013
M$ M$
z‘:?_;;i';;s y Valores S.A. Corredores 96.586.750-3  Administraciéon Comun Cuentas por pagar Pesos Chilenos 259
Nevasa Patrimonio S.A. 76.019.894-3  Administracién Comun Cuentas por pagar Pesos Chilenos 11.235 29.017
Total 11.494 29.017

A las transacciones bajo este rubro, no se les aplica interés y/o
reajustes, ni tampoco hay garantias constituidas por las sociedades
relacionadas.
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b)

Transacciones con partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

30 de septiembre de 2014

Empresa

Nevasa Patrimonio S.A.

Nevasa S.A
Negocios y Valores S.A.
Corredores de Bolsa

Relacion

Administracion
comun
Controlador
Administracion

comun

Total
30 de septiembre de 2013:
Empresa Relacion

Negocios y Valores S.A.
Corredores de Bolsa

Total

Administracion
comun

Tipo de
transaccion

Cuenta corriente auxiliar

Cuenta corriente auxiliar

Cuenta corriente auxiliar

Tipo de
transaccion

Cuenta corriente auxiliar

Total Transaccion
Moneda

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Total Transaccion
Moneda

Pesos chilenos

Saldo
Monto Resultado
M$ M$
53.214 (53.214)
22.162 (22.162)
2.280 (2.280)
77.656 (77.656)
Saldo
Monto Resultado
M$ M$
20.725 (20.725)
20.725 (20.725)

c) Directorioy personal clave de la gerencia

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, la sociedad ha cancelado a sus
ejecutivos clave so6lo remuneraciones de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo
Resumen 01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
Ms$ M$
Remuneraciones 5.533 12.156

9. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

a) Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, los saldos de este
rubro son los siguientes:

Saldo
30.09.2014 31.12.2013
M$ M$

Concepto Moneda

Provision vacaciones Pesos chilenos 113 228
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b) El detalle de movimientos de la provision al 30 de septiembre de 2014 y al
31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Saldo
Movimientos 30.09.2014 31.12.2013
M$ M$
Saldo inicial 228 7.575
Provisiones constituidas 218 228
Provisiones utilizadas en el afio (333) (7.575)
Total 113 228

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Informacion general

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la sociedad presenta
pérdidas tributarias de M$ 199.154 y M$ 147.802 respectivamente.

a) El detalle de los impuestos por cobrar y/o pagar registrados al 30 de
septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Saldo

Activos (pasivos) por impuestos corrientes 30.09.2014 31.12.2013
M$ M$

PPM 1.938 1.938

b) El detalle de los activos impuestos diferidos registrados al 30 de septiembre
de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Concepto 30.09.2014 31.12.2013
M$ M$
Pérdida tributaria 49.789 29.560
Provisiones vacaciones y bonos 25 46
Total activos (pasivos) diferidos 49.814 29.606

c) Lacomposicion del cargo / abono a resultados, por los periodos finalizados al
30 de septiembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Saldo
(Cargo) abono a resultados 30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Efecto de impuesto diferidos 10.247 (16.240)

20



d)

Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta:

Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Item

Impuesto a la renta

Neto de agregados o deducciones permanentes

Tasa efectiva y (cargo) abono por impuesto
renta y/o diferidos

11. CAPITAL EMITIDO

01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
(79.691) 66.093
Tasa de Impuesto  Tasa de Impuesto
impuesto calculado impuesto calculado
% M$ % M$
12,9% 10.247 24,6% (16.240)
12,9% 10.247 24,6% (16.240)

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 diciembre de 2013, el capital suscrito de la
Sociedad corresponde a 524.134 acciones nominales, de las cuales 500.334
acciones se encuentran suscritas y pagadas; y 23.800 por pagar por parte de
sus accionistas a la fecha.

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 diciembre de 2013, la propiedad del capital de
la Sociedad se compone como sigue:

a)

Saldo
Capital 30.09.2014 31.12.2013
% %

Nevasa S.A. 50,0004 50,0004

HMC S.A. 49,9996 49,9996

Total 100,0000 100,0000

Capital
Saldo
Capital 30.09.2014 31.12.2013
Ms$ Ms$

Saldo inicial 471.743 471.743
Capital suscrito por enterar (19.944) (19.944)
Otros 19.944 19.944
Saldo final al cierre de cada periodo 471.743 A471.743
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Total accionistas 2

Total acciones 524.134
Total acciones suscritas por pagar 23.800
Total acciones pagadas 500.334
Capital social M$ 491.687
Capital suscrito por pagar M$ (19.944)
Capital pagado M$ 471.743

b) Pago Dividendos

La Administracion de NEVASA HMC S.A. Administradora General de
Fondos, acordd no pagar dividendos para los periodos de 2014 y 2013.

12. GASTO DE ADMINISTRACION

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, la Sociedad presenta los siguientes saldos:

01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Remuneraciones personal 5.533 12.156
Honorarios / asesorias 161.844 70.946
Otros gastos de administracion 66.888 52.207
Total 234.265 135.309

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, la Sociedad presenta los siguientes saldos:

01.01.2014 01.01.2013

Tipo 30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Rem. Fondo Inv. HMC PNTN 48.278 40.098
Rem. Fondo Inv. HMC CIP VI 77.226 68.882
Rem. Fondo Inv. HMC CVC 37.934 -
Rem. Fondo Mutuo Brazilian Equities 5.775 13.936
Rem. Asesoria Financiera - 77.750
Total 169.213 200.666
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14.

15.

16.

17.

INGRESOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, este rubro presenta los siguientes saldos:

01.01.2014 01.01.2013

Descripcién 30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Intereses Titulos renta fija (4.238) 8.328

COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, este rubro presenta los siguientes saldos:

01.01.2014 01.01.2013
Descripcién 30.06.2014 30.06.2013
M$ M$
Intereses y Gastos bancarios 11.804 8.069

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013, los Directores no han percibido
remuneraciones por asistencia a directorios para ambos ejercicios, pero si por
concepto de asesorias financieras por la suma de M$ 31.572 (M$ 31.350 en
2013).

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Sociedad no mantiene compromisos ni contingencias directas e indirectas al 30
de septiembre de 2014 y 2013.

La Sociedad ha constituido boletas de garantia bancaria, cumpliendo con las
garantias exigidas por Ley para cada Fondo Administrado.

Al 30 de septiembre de 2014, el detalle es el siguiente:
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18.

19.

20.

Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN 10.000,00
Fondo de Inversién Nevasa HMC CIP IV 10.000,00
Fondo de Inversién Nevasa HMC CVC 10.000,00
Fondo de Inversion Nevasa HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV 10.000,00

MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado
desembolsos relacionados con esta materia.

SANCIONES

Durante los periodos terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013, la
Sociedad no ha sido objeto de sanciones y/o multas por parte de algun organismo
fiscalizador.

HECHOS POSTERIORES

En opinion de la Administracion de la Sociedad, entre el 30 septiembre de 2014 y
la fecha de emision de estos estados financieros no hay hechos posteriores que
pudiesen tener un efecto significativo en las cifras en ellas presentadas, y en la
situacion econdmica y financiera de la Sociedad

*k kk k* k%
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